Navrat trhu do standardniho rezimu po prazdninach byl
vzrusujicim zazitkem hlavné pro ceskou korunu. Presto
i ostatni zemé a mény nezustaly zrovna pozadu.

CZK

Jak bude vypadat obchodovani po prézdnindch naznacila pomérné jasné CNB, kterd, slovy Tomase Holuba, vzkazala trhu,
Ze pokud by mél prolomit hladinu 26,00 a dale korunu posilovat, bude nucena snizit sazby na nulu a tim definitivné srazit
vynos, ktery momentalné koruna nese, na nulu. Trhy si tento vzkaz pomérné rychle uvédomily a zacaly zavirat pozice na
korung, kterd, diky tomu, zacala oslabovat a odpoutala se od tohoto vyznamného supportu.

Dalsi udalosti pak uz jen zrychlily nastoleny trend a my byli svédky pomérné rychlého oslabeni koruny az k hodnotam nad
27,00. Tento pohyb CNB také zkusila zkorigovat a na zasedani na konci zaf trhu oznamila, e pokud by méla koruna rychle
oslabovat, musela by jeji oslabeni mirnit, naptiklad pomoci operaci na volném trhu. Zatim se CNB oba sméry daff a pomaha
jivtomivyvoj na EUR/USD. Ten totiz ma na korunu také vliv, kvali vysavani penéz z emerging markets pfi posilovani USD.

EUR/USD

Ve svéteé se stala velkym tématem hlavné schopnost a ochota americké centralni banky dale uvolfiovat monetarni politiku.
Na néjakou dobu to dokonce vypadalo, Ze pokud by mélo dojit k vleklé politické krizi po americkych volbach, FED nebude
ochoten dale uvolfiovat monetarni politiku a tim by mohl dolar fakticky oproti euru dosahnout posileni. Momentalné tato
varianta neni Uplné na stole, vrchol jejtho plsobeni na trhy prinesla smrt americké nejvy3si soudkyné, jejiz ndhradu se
Donald Trump, ponékud kontroverzné, rozhodl jmenovat jesté tésné prred koncem svého funkéniho obdobi. To se hrubé
nelibilo hlavné demokratické strang, ktera argumentovala také vyraznym vychylenim rovnovahy ve prospéch konzerva-
tivnich soudcd, kteri maji posledni slovo pri rozhodovani, zda zakony USA mohou nebo nemohou platit. Nékter{ demokraté
dokonce navrhovali pokusit se zvysit pocet ¢lenl nejvyssiho soudu a po pripadnych vyhranych volbach jmenovat Uplné
noveé soudce tak, aby byla obnovena rovnovaha nebo aby byli liberaloveé ve vétsing.

Velkym tématem se stal i pozitivni test Donalda Trumpa na covid. Zatim je to velka komplikace pro jeho volebni Stab, nebot
je prakticky nemozné, aby se zucastnil jakékoliv formy kontaktni kampané. To pomaha Joe Bidenovi, ktery zatim zadnym
pozitivnim testem nedisponuje a mdze tedy vyuZivat aktudini indispozice svého soka. Onemocnéni je zajimavé i proto, Ze
bude ukazkou toho, jak rychle je mozné COVID vylécit. Donald Trump bude mit nepochybné nejlepsi dostupnou pécia bude
v jeho maximalnim zajmu byt co nejrychleji zase v kampani a ziskavat hlasy.
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Trhy budou v prébéhu Ffjna sledovat hlavné to, jak dopadne predvolebni kampari v USA. Pozitivnf test Donalda je pro GOP
jednoznacnou komplikaci, ale tézko ji zastihl nepripravenou. Na takovy scénar museli byt pfipraveni a bude zajimavé sle-
dovat, co se bude dit dale. Joe Biden bude chtit situace vyuzit, ale bude muset byt opatrny, nebot zneuzivani zdravotniho
stavu oponenta se mdze snadno obratit proti nému bez ohledu na to, jak moc je soupereni mezi kandidaty vyhrocené. Trhy
zatim vnimaji Bidena jako kandidata, jehoz zvoleni by bylo spojeno s vysSimi danémi a silngjsi regulaci. Trump je naopak
vniman jako nékdo, kdo bude pokracovat v sou¢asném pro Fadu lidi kontroverznim zpUsobu viadnuti. Zaroven se neda
vyloucit, Ze by pokracovaly nepokoje, které jsme mohli vidét v poslednich mésicich. Se zvolenim Bidena by jejich intenzita
mohla spise sldbnout.

Zasadni otazkou pak je, jak velky kick by dostala ekonomika po zvoleni jednoho nebo druhého kandidata. Jde totiZ o to, ze
ani jeden nebude schopen ekonomice dat velky impuls, kvCli uZ ted fungujici pomoci jak ze strany FEDu, tak i ze strany
statu. Vliv na ekonomiku by tak mohl byt mensi nez po zvoleni Donalda Trumpa, pro jehoz obdobi se na trzich vzil pojem
Trump rally.

CZK

Koruna mé pred sebou i nadale sloZité obdobi. CNB nebude schopnd korigovat pohyby koruny donekone¢na a jeji viiv mdze
zadit klesat, jak se trhy postupné prestanou bat slov a budou ¢ekat néjakou akci. Pro korunu zlstane vyznamnym kurzo-
tvornym faktorem i vyvoj na EUR/USD. Posileni dolaru by mélo pfinést oslabeni koruny a naopak. Trhy pravd&podobné nijak
bedlivé nesleduji vyvoj epidemiologické situace v CR, kterd, i kdy? je v&Zna, nenf v ramci svéta Uplné ojedinéld, navzdory pro-
klamacim nékterych politik& a odbornikd. Ve svété nejsme urcité premianti, ale jsou zde i horsi staty a koruna nema zatim
ddvod se ze situace hroutit.

Hodné& bude zaleZet i na CNB, ale ta nema aktualné na co reagovat. Zejména priéimysl se zotavuje, ale CNB vi, Ze toto zotaveni
je krehké a Zivotné zavislé na tom, aby ekonomika zlstala aspon rémcoveé funkéni. VIdda se bude snazit uzavi'eni ekonomiky
vyhnout a dokud to neudéld, neocekavejme od CNB velké véci. V pFipadé uzavreni ekonomiky pak budeme muset pocitat
s moznosti, Ze k dalsimu uvolnéni ekonomiky muze dojit.

| v Fijnu nds Cekaji zasadni zpravy, které budou s trhy hybat. Tématem zClstane COVID, trhy budou stéle sledovat to, jak se
bude vyvijet situace kolem americkych prezidentskych voleb. Trump ma ted handicap, ale nezapominejme, Ze uz jedny volby,
které mél prohrat, vyhral.

V CR budeme dale sledovat vyvoj v zahrani¢i a na domaci scéné. Domaci politika nadtésti na korunu moc neptisobi, a tak ndm
bude stacit sledovat hlavné CNB. Ta zatim nema mnoho diivodd k aktivité a snad to tak i z{stane. Aktivitu CNB by vyprovo-
kovalo hlavné dalsi vyrazné zhorseni ekonomické situace.

PomiiZzeme vam délat devizové obchody efektivné:

» probereme vaSe devizové potieby v aktualni situaci forw\;llc‘s.r;aab.cz
» pohlidame trzni situaci a optimalni kurz pro vaSe obchody

» rychle sménime pri dosazeni dohodnutého kurzu Jsme tu pro vas.
« zajistime vam kurz pro faktury s tydenni, mésicni az 2 letou splatnosti SAB Finance a.s.

» zaplatime za vas do celého svéta
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Predklddany dokument je urcen vyhradné pro klienta - adresata a obsahuje ddvérné informace. Neopravnéna distribuce,
upravovani nebo prozrazeni jeho obsahu je protipravni. Dokument smi byt kopirovan nebo dale Sifen jen s predchozim
pisemnym souhlasem spole¢nosti SAB Finance a.s. Pokud jste omylem obdrZeli tento dokument, oznamte toto, prosim,
neprodlené odesilateli, zaslanim dokumentu zpét. Poté, prosim, vymazte dokument z Vaseho systému, obdrzel-li jste jej
v elektronické podobg, aniz byste jej kopirovali, ¢i odhalili jeho obsah treti osobé. Spoletnost SAB Finance a.s. neprijima
odpovédnost za spravny a kompletni prenos informaci, ani za zpozdéni nebo pferuseni prenosu, ani za skody, vyplyvajici
Z pouziti nebo spolehnuti se na informace.

Informace obsazené v tomto dokumentu poskytuje spole¢nost SAB Finance a.s. svym klientdm za Ucelem jejich
obecného informovani o nékterych dllezitych udalostech a vyvoji na financnich trzich. Nejedna se o investi¢ni dopo-
ruceni, doporuceni k urcitému postupu v konkrétni situaci, pobidku ani propagaci ndkupu ¢i prodeje mén i jinych
finan¢nich nastrojd. Informace uvedené v tomto dokumentu vychdzeji z ddvéryhodnych aktudlnich informadcnich
zdrojd. Spole¢nost SAB Finance a.s. nepfebird pravni odpovédnost za obsah uvedenych informaci ¢i jejich Uplnost
a presnost. Spoletnost SAB Finance a.s. zaroven nenese zadnou odpovédnost za jakoukoliv pfimou ¢i nepfimou ztratu
nebo Skodu, kterou by pripadné mohl klient utrpét vyuzitim informaci uvedenych v tomto dokumentu. Pro pfipad, Ze by
v budoucnu byla dovozena odpovédnost spolecnosti SAB Finance a.s. za poskytnuti nelplné nebo nespravné informace
nebo Skodlivé rady, vzdava se klient prava na nahradu skody.
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