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Domaci vyvoj
Cervenec byl pro korunu ve znameni pozitivni nalady, taZené hlavné dosazenim dohody EU nad pomoci pfi vyporadavani
se s nasledky COVID. Pro trhy nebyl az tak zadsadni objem 750 mld. EUR (ktery neni na velikost EU az tak velky), jako spiSe

ochota zemi dale prohlubovat integraci, i kdyz za cenu spole¢ného zadluzeni. Prisné vzato tento moment dale utuzuje
soudrznost EU, nebot pokud by kterykoliv ze statl chtél odejit, bude se muset s témito penézi vyporadat.

Koruné tento moment pomohl hlavné diky faktu, Ze nase otevitena ekonomika potrebuje nutné otevreny trh a pevnou
a stabilni EU, kam bude moci vyvazet. Po jistou dobu Zila i nadéje, Ze by penize z EU mohly nékteré staty pouzit na Srotovné
pro automobilky, ale tato nadéje zatim z({stava lichd. Némecko dale trva na podpore elektroaut a zatim se o Z4dné pomoci
pro spalovaci vozy nehovori.

Diky pozitivnimu naboji prolomila koruna obchodni kanal, v némz se nachazela od zacatku Cervna a dosud obchoduje na
silngj&ich hodnotach. Hodné ji pomaha i CNB, ktera ujistuje trhy, Ze se nemuseji bat zmény sazeb, pokud to nebude nevy-
hnutelné. V podstaté vsichni clenové bankovni rady navic odmitaji moznost zapornych sazeb a trhy tak, védomy si navratu
ekonomiky do standardnégjsiho stavu, z koruny nemaji tak velky strach.

Vyvoj v EU

Evropa prinesla na trhy vyrazné pozitivni naboj, kdyz oznamila dosazeni dohody o vzajemné pomoci jednotlivych statd.
Pomoc bude probihat tak, Ze EU si jako celek pUjc¢i penize na dluhopisovém trhu a bude tyto penize rozdélovat mezi jed-
notlivé staty. O splaceni se pak staty podéli podle své vykonnosti Tato pomoc tak ma své Cisté prijemce i Cisté platce. Jak
je zminéno vySe, dohoda nenf pro trhy zasadni v oblasti financi, ale v posileni soudrznosti EU. Euro bylo pod silnym tlakem
kvCli pochybam trhu, jak celd anabaze dopadne na jednotlivé zemé a jak bude probihat pomoc predluzenym zemim, jako
Italie nebo Spanélsko, a jestli dokonce nebude nutné Italii nebo Spanélsko pustit z Unie ven. Tyto obavy jsou ted na né&ja-
kou dobu rozptyleny a trhy jedou na optimistické viné ujisténi, ze jednota EU nenf ohrozena. Novy systém distribuce navic
komplikuje odchod kterékoliv zemé z EU, nebot by odchazejici zemé musela pri odchodu bud doplatit své zavazky nebo
vymoci na EU své pohledavky. Oboji by bylo v takové situaci pomérné komplikované a vyrazné by prodluzovalo proceduru
odchodu.

Vyvoj ve svéte

Ve svété zacinaji znovu rezonovat obavy z opatreni proti sifeni Covid-19. Uvolnéni omezeni vedlo nejen k uklidnéni verejného
minéni, ale také k obnoveni Sifeni nemoci. Nemocnych je v Fadé zemi vice nez bylo v dobach zavadéni drastickych opatreni,
ale vlady, védomy si masivnich dopadd na HDP (napt. americky HDP klesl v Q2 2020 mezirocné o 32,9 %, némecky o 11,7 %
a ostatni staty maji také Casto dvouciferné poklesy), nehovori o lockdownech nebo omezeni pohybu osob. Situace tak neni
vyhrocena a Ceka se na podzim, kdy by, podle varovani, mohla prijit dalsi vina Sifeni, a to jesté rychlejSiho, nez je to aktualni.
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Vyhled

Srpnovy vyhled koruny je Uzce spjat se zasedanim CNB. Ta sice avizovala, Ze na sazby nehodla sahat, trhy ale budou
zvédavé na komentar k posileni koruny. Plati-li, Ze posileni koruny k euru o 25 halifd je ekvivalentem zvySeni sazeb o 25
bod(, CNB &eli momentalné utazeni monetarni politiky, a to se ji nemust libit. PfestoZe neni pravdépodobné, Ze bychom se
dockali pohybu sazeb, pocitejme s moZnosti komentare, ktery se m(zZe snaZit odradit trhy od testu hladiny 26,00, pod niz
by se otevitel prostor k posileni zpét na koronavirové hladiny, a dal&imu utaZeni monetarni politiky. Pokud by CNB nechala
kurz bez pov&imnuti nebo dokonce trvala na jestiabf rétorice, miizeme se dockat i dalsiho posileni koruny. CNB zased3
zacatkem srpna, 6. 8. 2020.

V prabéhu srpna budeme také sledovat vyvoj kolem dat v ramci domaci ekonomiky. Trhy uz vstrebaly poklesy, jichZ jsme byli
svédky v pribéhu Q2/2020, a ted budou o to bedliv&ji sledovat, jak rychle se vracime nebo alespor blizime k piredkoronaviro-
vym hodnotam, zejména v maloobchodnich trzbach nebo prdmyslové vyrobé. Hodné zajimavy bude také vyvoj na trhu prace.
Statni rozpocet masivné dotuje programem Antivirus pracovni trh a ten tak neodrdzi realitu, ktera by na ném panovala bez
n&j. Rada ekonom( u? se ozvala, e neni moZné udrZovat z u? tak masivné zadluZeného rozpoctu tato mista donekonecna,
ale rozhorela se divoka debata na téma, kdy tento stav ukoncit. Tato debata bude muset v pribéhu srpna jesté probéhnout,
nebot zatim je jeho konec napldnovan pravé na konec srpna. Ocekavejme, Ze dojde k transformaci tohoto programu. | tato
zména ale povede nutné k nardstu miry nezameéstnanosti.

Vyvoj v Evropé

Z Evropy se neoCekavaji zadné vétsi novinky, nez jaké prinesl summit o spolecnych dluzich. ECB i EU maji v podstaté odpra-
covano a ted budou Cekat, jaké budou dopady jejich opatreni. Evropa se vsak bude muset z povzdali divat na souboj Donalda
Trumpa s Cinou. Obchodni vélka byla pieruéena COVIDem, ale nebyla zapomenuta ani ukonéena. Trump i nadale citi, Ze ho
Cina mdZe ohrozit a snaZi se jeji rozlet zpomalit. Jestli to pjde nebo nikoliv, nenf jasné, ale Evropa méiZze byt tim, kdo se dosta-
ne mezi dvé bojujici strany a bude se muset vyrovnat s Utoky obou. Bude pro ni velmi tézké najit komfortni polohu, nebot
nem&Ze Uplné stranit ani USA ani Ciné - potiebuje je obé a obé strany budou chtit, aby je EU podpotila proti druhé strané.
Cina navic stale vice ukazuje svou dominanci na dalném vychodé, at uz ekonomickou nebo vojenskou, a ohrozuje americké
spojence, hlavné Japonsko a Koreu.

Vyvoj v UK

PrestoZe se to v poslednich tydnech nezdd, Britanie stale trva na odchodu z EU. Podle prohldseni vyjednavacd jsou vsak
jednani na mrtvém bodé a bude tfeba Ustupkd obou stran, aby byla odblokovana a mohla se posunout. EU mé navic priority
jinde, a tak nejsou vsechny sily plné napnuty k tomuto cili.

Vyvoj ve svété

Stale vétSim tématem v USA jsou bliZici se volby. Donald Trump celf velké vyzvé v podobé predvolebni kampané, ovlivnéné
nejen COVIDem, ale také protesty Black Lives Matter a spory s Cinou. Zatim se UpIné nedostala na stdl varianta odloZent
voleb, ale tato moznost bude nepochybné pouZzita pouze v pripadé, Ze se bude soucasné Trumpoveé administrativé hodit
a bude v jeji moci ji prosadit. Pokud by se ukazalo, Ze by Trump mohl ve volbach s Joem Bidenem prohrat, nenfi vylouceno,
Ze by se volby posunuly, napr. na prelom jara a Iéta 2021.

PomiiZzeme vam délat devizové obchody efektivné:

» probereme vaSe devizové potieby v aktualni situaci forw\;llc‘;.r;aab.cz
» pohlidame trzni situaci a optimalni kurz pro vaSe obchody

» rychle sménime pri dosazeni dohodnutého kurzu Jsme tu pro vas.
« zajistime vam kurz pro faktury s tydenni, mésicni az 2 letou splatnosti SAB Finance a.s.

» zaplatime za vas do celého svéta
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Predklddany dokument je urcen vyhradné pro klienta - adresata a obsahuje ddvérné informace. Neopravnéna distribuce,
upravovani nebo prozrazeni jeho obsahu je protipravni. Dokument smi byt kopirovan nebo dale sifen jen s predchozim
pisemnym souhlasem spole¢nosti SAB Finance a.s. Pokud jste omylem obdrZeli tento dokument, oznamte toto, prosim,
neprodlené odesilateli, zaslanim dokumentu zpét. Poté, prosim, vymazte dokument z Vaseho systému, obdrzel-li jste jej
v elektronické podobg, aniz byste jej kopirovali, ¢i odhalili jeho obsah treti osobé. Spoletnost SAB Finance a.s. neprijima
odpovédnost za spravny a kompletni prenos informaci, ani za zpozdéni nebo preruseni pfenosu, ani za skody, vyplyvajici
Z pouziti nebo spolehnuti se na informace.

Informace obsazené v tomto dokumentu poskytuje spole¢nost SAB Finance a.s. svym klientdm za Ucelem jejich
obecného informovani o nékterych dllezitych udalostech a vyvoji na financnich trzich. Nejedna se o investi¢ni dopo-
ruceni, doporuceni k urcitému postupu v konkrétni situaci, pobidku ani propagaci ndkupu ¢i prodeje mén i jinych
finan¢nich nastrojd. Informace uvedené v tomto dokumentu vychdzeji z ddvéryhodnych aktudlnich informadcnich
zdrojd. Spole¢nost SAB Finance a.s. nepfebird pravni odpovédnost za obsah uvedenych informaci ¢i jejich Uplnost
a presnost. Spoletnost SAB Finance a.s. zaroven nenese zadnou odpovédnost za jakoukoliv pfimou ¢i nepfimou ztratu
nebo Skodu, kterou by pripadné mohl klient utrpét vyuzitim informaci uvedenych v tomto dokumentu. Pro pfipad, Ze by
v budoucnu byla dovozena odpovédnost spolecnosti SAB Finance a.s. za poskytnuti nelplné nebo nespravné informace
nebo Skodlivé rady, vzdava se klient prava na nahradu skody.
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